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บรษิทั ทางยกระดบัดอนเมือง จาํกดั (มหาชน) (DMT) 

เจา้ของสมัปทานทางยกระดบัอุตราภิมุข 

บริษัท ทางยกระดับดอนเมือง จาํกัด (มหาชน) (DMT) เป็นผูร้ับสัมปทานเดียวในทางยกระดับ

อุตราภิมุขมากว่า 20 ปี เพื่อบรรเทาความหนาแน่นของการจราจรบนถนนวิภาวดีรงัสิต เราประเมิน

การฟ้ืนตวัของกาํไรอยา่งค่อยเป็นค่อยไปหลงัจากปี 2022 จากความเส่ียงจากนโยบาย WFH และการ

เปิดใหบ้ริการของรถไฟฟ้าสายสีเขียวส่วนตอ่ขยายและรถไฟฟ้าสายสีแดง จากนโยบายการจา่ยปันผล

ท่ี 90% ของกาํไรสุทธิ เรามอง DMT เป็น dividend play ท่ี dividend yield 5.5% เรา initiate coverage 

ดว้ยคาํนาํแนะ ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 17.40 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 15.60 บาท 

INITIATE COVERAGE 

 เจา้ของสมัปทานทางยกระดบัอุตราภิมุขกว่า 20 ปี บริษัท ทางยกระดบัดอนเมือง จาํกดั (มหาชน) 

(DMT) เป็นผูร้บัสมัปทานในการลงทุน ออกแบบ ก่อสรา้ง ประกอบการ และบาํรุงรกัษาทางยกระดับ

อุตราภิมุขช่วงดินแดนถึงอนุสรณ์สถานแห่งชาติ โดยดําเนินงานภายใตส้ัญญาสมัปทานในทางหลวง

แผ่นดินหมายเลข 31 (ถนนวิภาวดีรงัสิต) จากกรมทางหลวง กระทรวงคมนาคม โดยปัจจุบนับริษัทมี

อายุสัมปทานดังกล่างถึงวันท่ี 11 กันยายน 2034 ในลักษณะสัมปทานรูปแบบ Build-Transfer-

Operate (BTO) จุดประสงคช์่วยแบ่งเบาความหนาแน่นของปริมาณจราจรบนถนนวภิาวดีรงัสิต ซ่ึงเป็น

เสน้ทางสําคัญหน่ึงในการเดินทางสู่จงัหวดัต่างๆ และท่าอากาศยานดอนเมือง โดยการระดมทุนมี

วตัถุประสงคเ์พื่อชาํระคืนหน้ีสินจากสถาบนัการเงิน และบริหารสภาพคล่องใหแ้กบ่ริษัท 

 ไดร้บัผลกระทบหนักจากโควิด-19 รายไดแ้ละกาํไรสุทธิของ DMT ในปี 2020 อยูท่ี่ 2,047 ลบ. (-

27% yoy) และ 791 ลบ. (-32% yoy) ได้รับผลกระทบหนักจากการระบาดของโควิด-19 โดย

นโยบาย Work from home (WFH) ส่งผลใหป้ริมาณการจราจรบนถนนวิภาวดีรังสิตลดลง และลด

ความจาํเป็นในการใชท้างยกระดบัลงไปอีก  

 การเติบโตจาํกัด จ่ายปันผลสูง เรามองการเติบโตของ DMT จาํกดัเน่ืองจากแนวโน้มการ WFH และ

การใหบ้ริการของรถไฟฟ้าทั้งสองสาย โดยมองการเติบโตของรายไดเ้ฉล่ียระหวา่งปี 2022-33 ท่ี 5% 

ต่อปี นอกจากน้ี บริษัทนโยบายการจ่ายปันผลท่ี 90% ของกําไรสุทธิ โดย ณ ราคา IPO (16.00 

บาท/หุน้) คาดการณ์เงินปันผลท่ี 0.88 บาท/หุน้สาํหรบัปี 2021 หรือคิดเป็น dividend yield 5.5% 

จากคุณลกัษณะดงักล่าว เราจึงมอง DMT ในลกัษณะหุน้ปันผลมากกวา่หุน้เติบโต 

 

 

 

KEY FINANCIALS 
Year to 31 Dec (Btm) 2019 2020 2021F 2022F 2023F

Net turnover  2,816 2,047 1,897 2,600 2,861
EBITDA  2,063 1,421 1,347 1,923 2,119
Operating profit  1,572 1,080 985 1,433 1,579
Net profit (rep./act.)  1,159 791 765 1,159 1,291
Net profit (adj.)  1,159 791 765 1,159 1,291
EPS (Bt) 1.113 0.760 0.648 0.981 1.093
PE (x) n/a n/a 26.9 17.7 15.9
P/B (x) n/a n/a 2.0 1.9 1.9
EV/EBITDA (x) n/a n/a 14.2 10.0 9.0
Dividend yield (%) n/a n/a 5.1 5.7 6.0
Net margin (%) 41.1 38.7 40.3 44.6 45.1
Net debt/(cash) to equity (%) 37.2 22.2 -13.7 -21.9 -29.6
Interest cover (x) 9.5 10.1 19.3 89.8 n/a
ROE (%) 16.6 10.4 7.6 11.0 11.9
Consensus net profit  - - - - -
UOBKH/Consensus (x)  - - - - -
Source: DMT 
n.m. : not meaningful; negative P/E, EV/EBITDA reflected as "n.m." 
 

 

 

 

 

HOLD 

IPO Price Bt16.00

Target Price Bt17.40

Upside   +8.8%

 
 
 
COMPANY DESCRIPTION 
The company is an operator of the elevated toll 
road, Don Muang Tollway, under the concession 
of the Department of Highways, the Ministry of 
Transport. 
 
 

STOCK DATA 
GICS sector Industrials

Bloomberg ticker: DMT TB

Shares issued (m): 140

Market cap (Btm): 2,240

Market cap (US$m): 72

3-mth avg daily t'over (US$m): -

Price Performance (%) 
52-week high/low Bt-/Bt-

1mth 3mth 6mth 1yr YTD

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Major Shareholders (Post-IPO) %

Panichewa 40.0

Ministry of Finance 22.1

Golden Horse Limited 11.7
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STOCK IMPACT 

 คาดปริมาณจราจรลดลง 8% yoy ใน 2021 ปริมาณจราจรในปี 2020 ลดลง 35% yoy มาอยู่ท่ี 

34.9 ลา้นคัน จากระดับ 53.8 ลา้นคันในปี 2019 จากการระบาดของโควิด-19 โดยปริมาณ

จราจรเฉล่ียต่อวนัลดลงสู่ระดบัตํา่สุดในเดือน เม.ย. 20 ท่ี 32,332 คนัต่อวนั เทียบกบัเดือน พ.ย. 

19 ท่ี 146,403 คนัต่อวนั โดยเราประเมินปริมาณจราจนในปี 2021 จะลดลงอีก 8% yoy สู่ระดบั 

32.0 ลา้นคนั สาเหตุเน่ืองมาจาก 1) การระบาดของโควิด-19 ระลอกสองในเดือน ม.ค. 21 และ

ระลอกสามในเดือน เม.ย. 21 ท่ีส่งผลลบต่อปริมาณการจราจร และ 2) การเร่ิมใหบ้ริการของ

รถไฟฟ้าสายสีเขียวส่วนต่อขยาย (หมอชิต-คูคต) ในนเดือน ธ.ค. 20 และรถไฟฟ้าสายสีแดง (บาง

ซ่ือ-รงัสิต) ในเดือน ก.ค. 21และเริ่มฟ้ืนตัว 37% yoy ในปี 2022 ในขณะท่ีเรามองการเติบโของ

ปริมาณจราจรถึงจุดอ่ิมตวั คาดการเติบโตในระดบัตํา่ท่ีค่าเฉล่ีย 3% yoy ระหวา่ง 2022-33 

 ผลประกอบการยงัไม่ดีใน 2021 โดยเร่ิมฟ้ืนจาก 2022 เราประเมินรายไดแ้ละกาํไรสุทธิในปี 

2021 ลดลง 7% yoy และ 3% yoy อยู่ท่ี 1,897 ลบ. และ 765 ลบ. ตามลําดับ สอดคลอ้งกับ

ประมาณการปริมาณจราจรท่ีลดลง โดยเราคาดเห็นการฟ้ืนตวัอยา่งเร็วในปี 2022 จากการบรรเทา

ลงของการแพร่ระบาดของโควิด-19 โดยคาดรายได้และกําไรสุทธิโต 37% yoy และ 51% yoy 

ตามลาํดบั ไดปั้จจยัหนุนจากตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลงจากหน้ีสินท่ีลดลงหลงั IPO 

VALUATION/RECOMMENDATION 

แนะนาํ ถือ ราคาเป้าหมาย 17.40 บาท เราแนะนํา ถือ ท่ีราคาเป้าหมายสาํหรบัปี 2021 ท่ี 17.40 

บาท โดยวิธี DCF (WACC: 10.1%) โดยราคาเป้าหมายของเราคิดเป็น 2021F PE ท่ี 27 เท่า ซ่ึงตํา่กว่า 

BEM (BEM TB, ซ้ือ, TP Bt 11.00) เน่ืองจากการผูกขาดของสัมปทานทางยกระดับโครงการเดียว การ

เติบโตท่ีจาํกดั โดยมองเป็นลกัษณะของ Dividend Play เราชอบ BEM มากกว่าจาก 1) โครงข่ายการทาง

พิเศษแห่งประเทศไทยเช่ือมโยงหลายพื้ นท่ีในกรุงเทพมหานคร และไม่ไดอิ้งกบัถนนสายเดียว และ 2) 

แนวโนม้การเติบโตท่ีสูงกวา่ของธุรกิจรถไฟฟ้าจากโครงการรถไฟฟ้าในอนาคต 

RISKS 

 ความเสี่ยงจากการไม่มีโครงการใหม่หากอายุสมัปทานสิ้ นสุดลง ปัจจุบนับริษัทมีสมัปทานทาง

ยกระดบัอยูส่มัปทานเดียวมาตลอดตั้งแต่ปี 1989 โดยมิไดมี้การลงทุนและมีการระบุถึงโอกาสทาง

ธุรกิจในสมัปทานใหม่ๆ  

 ความเสี่ยงจากการเปล่ียนแปลงปริมาณจราจรท่ีอาจสง่ผลตอ่ตน้ทุนการใหบ้ริการทางยกระดบั 

บริษัทถือปฏิบติัตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 38 (ปรบัปรุง 2559) สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน โดยใช้

วธีิจาํนวนผลผลิต (Unit-of-Production method) ในการตดัจาํหน่ายตน้ทุนการใชส้มัปทานทาง

ยกระดบั โดยคาํนวณโดยการใชป้ริมาณจราจรบนทางยกระดบัท่ีเกิดขึ้ นจริงในปีน้ันหารดว้ยปริมาณ

การจราจรท่ีใชบ้ริการจริงสาํหรบัปีปัจุจุบนัรวมกบัประมาณการปริมาณการจราจรท่ีใชบ้ริการ

หลงัจากปีปัจจุบนัจนถึงตลอดอายุท่ีเหลือของสมัปทาน โดยไดใ้ห ้บริษัท ซิสตรา้ เอ็มวเีอ ไทยแลนด ์

จาํกดั (MVA) เป็นผูเ้ช่ียวชาญในการประมาณการปริมาณจราจร 

จากปัจจยัเส่ียงจากการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 แนวโนม้การ WFH รวมถึงระบบขนส่งมวลชนท่ีเพิ่ม

มา เราคาดการณป์ริมาณการจราจรท่ีเกิดขึ้ นตํา่กวา่ประมาณการจาก MVA ในระดบั 10-32% 

ส่งผลใหเ้ราประเมินค่าเส่ือมราคาในช่วงเวลาใกลส้ิ้นสุดสมัปทานน้ันสูงขึ้ นอยา่งมีนัยสาํคญั และ

อตัรากาํไรขั้นตน้ (gross profit margin) ลดลงจากค่าเฉล่ียท่ี 64%  ในปี 2021-22 สู่ระดบั 56% 

และ 44% ในปี 2033-34 ตามลาํดบั  โดยเราประเมินวา่ใน bullish case ท่ีประมาณการจราจร

เป็นไปตามสมมติฐาน จะไดร้าคาเป้าหมายเป็นกรอบบนท่ี 21.50 บาท/หุน้ 

 ความเสี่ยงจากคดีปกครองท่ีบริษทัฯ เป็นผูถู้กฟ้อง บริษัทมีขอ้พิพาทท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปรบัใช้

อตัราค่าผ่านทางตาม MOA 3/2550 ตั้งแต่วนัท่ี 22 ธนัวาคม 2009 ท่ีถูกฟ้องจากการรว่มอนุมติั

ขยายระยะเวลาสมัปทานไป 27 ปี และปรบัอตัราค่าผ่านทางขึ้ นในระดบัท่ีเป็นภาระต่อประชาชน 

ปัจจุบนัคดีอยูร่ะหวา่งการพิจารณาของศาลปกครองสูงสุด โดยความเห็นของท่ีปรึกษากฎหมายอิสระ

ระบุวา่คดีดงักล่าวมีแนวโนม้เห็นชอบตามกฎหมายเน่ืองจากมีลกัษณะคลา้ยกบัคดีกอ่นหน้าท่ีไดมี้

คาํพิพากษาใหย้กฟ้อง 

 
 
 

DONMUANG TOLLWAY ROUTE MAP 

 
Source: DMT, UOB Kay Hian. 

DMT’S TOLL RATE SCHEME  
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DMT’S OPERATING PERFORMANCE 
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Source: DMT, UOB Kay Hian. 
DMT’S TRAFFIC PROJECTION 
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Source: DMT, UOB Kay Hian. 
DMT’S AMORTISATION OF TOLL ROAD CONCESSION 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

T
ol
l r
o
ad
 a
m
o
rt
is
at
io
n

N
et
 T
ol
l r
oa
d 
co
nc
es
si
on

Net Toll road concession - Our projection Net Toll road concession - MVA
Amortisation - Our projection Amortisation - MVA

(mTHB) (mTHB)

 

Source: DMT, UOB Kay Hian. 
 



 
  

  
    

       
 

 

3

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลง
ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sday ,  06  May  2021I n i t i a t e  C o v e r a g e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

  

PEER COMPARISON 
 

       
Trading Market --------------- PE --------------- --------- EV/EBITDA ---------- ROE --------------- EPS growth --------------- Yield 

Company Ticker Curr Cap 2021F 2022F 2023F 2021F 2022F 2023F 2021F 2021F 2022F 2023F 2021F 

(lcy) (US$m) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (x) (x) (x) (%) 

Bangkok Expressway & 
Metro Pcl 

BEM TB 
Equity THB 

              
3,856  36.2 28.2 27.1 23.52 20.45 19.65 8.38 67.34 28.11 4.32 1.66 

Bts Group Holdings Pcl BTS TB Equity THB 
              

3,722  42.3 31.7 27.0 40.39 34.21 30.64 5.37 -54.43 33.65 17.27 2.89 

Transurban Group TCL AU Equity AUD 
            

29,761  n.a. 93.7 52.4 30.76 24.58 22.31 -3.01 111.13 -274.42 78.67 2.69 
Shenzhen International 
Holdings Ltd 152 HK Equity HKD 

              
3,687  7.6 6.9 8.0 7.09 7.35 8.99 10.74 737.83 11.42 -14.56 6.55 

Promotora Y Operadora De 
Infraestructura Sab De Cv 

PINFRA* MM 
Equity MXN 

              
3,226  14.9 13.6 12.2 8.50 7.60 6.87 9.05 31.41 10.25 11.02 2.62 

Aleatica Sab De Cv 
ALEATIC* MM 

Equity MXN 
              

1,793  3.0 3.3 3.4 4.06 4.06 4.14 n.a. 18.21 -6.69 -5.14 4.78 
Fujian Expressway 
Development Co Ltd 

600033 CH 
Equity CNY 

              
1,140  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na na na n.a. 

Shandong Hi-Speed Co Ltd 
600350 CH 

Equity CNY 
              

5,201  9.8 9.3 7.7 8.92 7.97 6.86 9.88 77.86 5.59 21.19 8.86 

Sichuan Expressway Co Ltd 107 HK Equity HKD 
              

1,297  4.6 5.0 n.a. 8.26 8.49 n.a. 6.20 53.85 -8.82 na 7.74 

Anhui Expressway Co Ltd 995 HK Equity HKD 
              

1,689  6.2 5.8 n.a. 4.39 4.15 n.a. 10.45 32.67 7.48 na 6.37 
Shenzhen International 
Holdings Ltd 152 HK Equity HKD 

              
3,687  7.6 6.9 8.0 7.09 7.35 8.99 10.74 737.83 11.42 -14.56 6.55 

Jiangsu Expressway Co Ltd 177 HK Equity HKD 
              

7,499  8.9 8.4 7.9 9.57 8.75 8.17 14.16 76.89 5.78 6.78 6.19 

Atlas Arteria Ltd ALX AU Equity AUD 
              

4,451  23.6 13.7 12.1 20.23 15.50 20.13 7.03 -516.39 72.44 13.01 4.72 

Market Weighted Average   
         

16.1  
         

47.3  
         

30.2  21.04 17.43 16.99 4.20 110.87 -106.37 38.28 4.25 
Source: Respective Companies, UOB Kay Hian 



 
  

  
    

       
 

 

4

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลง
ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sday ,  06  May  2021I n i t i a t e  C o v e r a g e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

 

PROFIT & LOSS     
Year to 31 Dec (Btm) 2020 2021F 2022F 2023F

Net turnover 2,047 1,897 2,600 2,861

EBITDA 1,421 1,347 1,923 2,119

Deprec. & amort. 342 362 490 540

EBIT 1,080 985 1,433 1,579

Associate contributions 16 23 31 34

Net interest income/(expense) 0.0 0.0 0.0 0.0

Pre-tax profit (107) (51) (16) 0

Tax 989 956 1,449 1,613

Minorities (198) (191) (290) (323)

Net profit 0.0 0.0 0.0 0.0

Net profit (adj.) 791 765 1,159 1,291
 

 BALANCE SHEET     
Year to 31 Dec (Btm) 2020 2021F 2022F 2023F

Fixed assets 9,685 9,343 8,875 8,356

Other LT assets 438 247 286 200

Cash/ST investment 487 2,188 2,322 3,210

Other current assets 51 44 42 34

Total assets 10,661 11,822 11,525 11,801

ST debt 1,365 798 0 0

Other current liabilities 593 626 648 667

LT debt 810 12 12 13

Other LT liabilities 285 293 302 311

Shareholders' equity 7,608 10,092 10,562 10,810

Minority interest 0.0 0.0 0.0 0.0

Total liabilities & equity 10,661 11,822 11,525 11,801

     
CASH FLOW     
Year to 31 Dec (Btm) 2020 2021F 2022F 2023F

Operating 1,021 1,167 1,673 1,857

Pre-tax profit 989 956 1,449 1,613

Tax (198) (191) (290) (323)

Deprec. & amort. 342 362 490 540

Associates 0 0 0 0

Working capital changes (3) (0) 2 1

Non-cash items (99) 41 22 25

Other operating cashflows (10) 0 0 0

Investing (154) (74) (74) (75)

Capex (growth) (107) (77) (80) (83)

Investments 0.0 0.0 0.0 0.0

Others (47) 3 6 8

Financing (1,220) 355 (1,486) (1,042)

Dividend payments (156) (521) (688) (1,043)

Issue of shares 0.0 2,240.0 0.0 0.0

Proceeds from borrowings (1,064.0) (1,364.8) (797.7) 0.6

Others/interest paid 0.0 0.0 0.0 0.0

Net cash inflow (outflow) (151) 1,701 135 888

Beginning cash & cash equivalent 638 487 2,188 2,322

Ending cash & cash equivalent 487 2,188 2,322 3,210
 

      
KEY METRICS     
Year to 31 Dec (%) 2020 2021F 2022F 2023F

Profitability     
EBITDA margin 54.0 53.2 56.1 56.1

Pre-tax margin 48.3 50.4 55.7 56.4

Net margin 38.7 40.3 44.6 45.1

ROA 7.1 6.5 10.0 11.0

ROE 11.4 9.4 13.8 15.1

     
Growth     
Turnover (27.3) (7.3) 37.1 10.0

EBITDA (30.4) (8.7) 44.5 10.0

Pre-tax profit (31.7) (3.3) 51.5 11.4

Net profit (31.7) (3.3) 51.5 11.4
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AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




